Autystyk* na gieldzie

Typowy obraz cztowieka z autyzmem spopularyzowany w spoteczenstwie to najczesciej
posta¢ grana przez Dustina Hoffmana w filmie Rain Man. Poza tym oczywiscie mamy dzieci
wpatrzone w wirujace przedmioty, uderzajace gtowa w Sciany i generalnie pozbawione
kontaktu z otoczeniem. Proba wyobrazenia sobie tego rodzaju osob dziatajacych na rynku
gietldowym moze nie by¢ najtatwiejsza. A jednak, autyzm to co$§ wigcej niz wlasnie takie
pierwsze skojarzenia.Ten rodzaj zaburzen neurologicznych moze wystgpowaé w wielu
licznych odmianach, stad bardzo czgsto mowi si¢ o zaburzeniach ze spektrum autyzmu. Cze$¢
z nich jest na tyle ciezka, ze uniemozliwia funkcjonowanie w spoleczenstwie, zas czes$¢ taka
szans¢ daje. Cho¢ ludziom ze spektrum autyzmu moze nie by¢ tatwo, za$ otoczenie tez nie
musi rozumie¢ o co chodzi, traktujac takie osoby — delikatnie mowigc — z dystansem.

Wyobrazmy sobie rozmowe kwalifikacyjna, na ktorg przychodzi cztowiek, ktory ma problem
Z utrzymaniem uwagi na rozmowcy. Mowiac wprost — nie patrzy w oczy (wielu domorostych
psychologéw od razu skresla takiego cztowieka — ,,nie jest szczery, co$ ukrywa"). Dodatkowo
wykonuje dziwne ruchy rekami lub cechuje si¢ innym tikiem, a na zadane pytania odpowiada
dos$¢ mechanicznie. Czgsto jest nie najlepiej ubrany, co znow w opinii wielu, moze oznaczac
brak szacunku dla rozmoéwcy lub nieznajomos$¢ konwenanséw. Co wigcej wyglada na to, ze
albo pewnych pytan nie rozumie, albo traktuje je do$¢ dostownie, co mozna uznac za
dowcipne, tylko miejsce do tego nie wydaje si¢ najlepsze.

Jesli tak jest mamy szans¢ pozna¢ czlowieka z zaburzeniem autystycznym tzw. Zespotem
Aspergera.

Czy taki cztowiek moze wykonywac jakas ztozona prace? By¢ zarzadzajacym funduszu,
lekarzem, programista?

Choc¢ dla wielu moze by¢ to zaskakujace jest to mozliwe. Zwtaszcza, ze pewne cechy 0séb z
ZA predestynuja do wykonywania pewnych zawodow 1 dajg spora przewage nad osobami
neurotypowymi (czyli wiekszo$cig z nas).

Jedna z ciekawszych postaci ze zdiagnozowanym ZA jest Michael Burry (rocznik 1971),
zatozyciel funduszu hedge Scion Capital LLC, opisany w ksiazce Michaela Lewisa o ostatnim
kryzysie — ,,The Big Short: Inside Doomsday Machine". Burry zatozyt fundusz za pienigdze
wlasne, matki oraz braci, rozpoczynajac z aktywami nieco ponad milion dolaréw. Fundusz nie
pobierat zadnych typowych dla funduszy hedge optat (np. 2% od aktywow, 20 % za
osiggniety wynik). Starat si¢ tylko pokrywac biezace wydatki, co oznaczato, ze prowizja od
aktywow nie przekraczata jednego procenta.

Burry zarzadzal swoim funduszem w latach 2000-2008, za$ po jego zamknigciu
skoncentrowal si¢ wytgcznie na prywatnych inwestycjach. Zanim zatozyt fundusz prowadzit
praktyke neurologiczng w Stanford Hospital, w migdzyczasie interesujac si¢ rynkami
finansowymi.

Wyniki Scion Capital w trzech pierwszych latach poczynajac od 2001 wygladajg imponujaco:
+55%, +16%, +50%. Pod koniec 2004 roku aktywa pod zarzadem funduszu wyniosty szes¢set
milionéw dolaréw. Do potowy 2005 roku stopa zwrotu z funduszu wyniosta 242 procent.



Obsesyjnos¢ typowa dla ZA powodowata, ze Burry siedzial w raportach i szukat okazji
inwestycyjnych, zgodnych z klasycznymi zaleceniami Benjamina Grahama i1 innych ojcow
Linwestowania w warto$¢". Unikat dzwigni 1 grania na krétko. A jednak na poczatku 2005
roku Burry zainteresowat si¢ papierami hipotecznymi. Jak mowil, gdy okazuje sie¢, ze banki
pozyczaja pieniadze ludziom, ktdrzy nic nie posiadaja, a jeszcze maja problem ze sptatami
starych kredytow, to nie ci ludzie sg interesujacy (oni zawsze wezmg kredyt, jesli beda mieli
szans¢), tylko wtasnie banki. Im bardziej analizowat rynek pozyczek hipotecznych tym
bardziej byt przekonany o zblizajgcym si¢ zatamaniu. I cho¢ w swoim podejsciu Burry
interesowat si¢ inwestowaniem w warto$¢, postanowit zagra¢ na krotko — obstawiajac
zatamanie na rynku kredytow subprime, kupujac kilka swapow kredytowych (credit-default-
swap) o warto$ci sze$¢dziesigciu milionow dolaréw. Pierwszym sprzedawca swapow byt
Deutsche Bank — Burry nie miat tatwiej drogi przekonujac banki do tych transakcji, jednak
jego zacigcie (albo méwiac wprost obsesyjnos$¢) spowodowala, ze w sumie kilka bankow
zrobito dla niego ten rodzaj transakcji.

Poniewaz ten rynek wowczas niemal nikogo nie interesowat ceny byly niestychanie
atrakcyjne. Burry niemal tworzyt ten rynek uczac bankieréw w Deutsche Bank, Goldman
Sachs jak konstruowac takie transakcje 1 ubezpieczac je. W sierpniu 2005 jego krotka pozycja
w CDS-ach miata warto§¢ miliarda o$miuset milionéw dolaréw. Poza tym miat krotka
pozycje o wartosci 6.6 mld dolaréw w CDS-ach korporacyjnych (min. AIG, Cantrywide,
FannieMae, FreddieMac)

Coraz wigcej 0s6b zaczynalo rozumie¢, na jakiego rodzaju wydarzenie stawia Michale Burry.
W listopadzie 2005 Deutsche Bank, a p6zniej Goldman Sachs zaproponowal, ze odkupi od
niego sprzedane wczesniej papiery. Kilka dni p6zniej w Wall Street Journal opublikowat
materiat, o ogromnych problemach ze sptatami kredytéw o najnizszej jakosci.

Gdy rynek si¢ zatamat i zyski mozna bylo juz wycenié, ci inwestorzy ktorzy pozostali w
Scion Capital mogli cieszy¢ si¢ zyskami. Stopa zwrotu od startu w 2000 roku do potowy 2008
wyniosta 726 procent (po uwzglednieniu optat 490%)**

Po zlikwidowaniu pozycji Michael Burry zamknat fundusz. Mozna powiedzie¢ ze zadanie
zostato wykonane (to rowniez cecha charakterystyczna dla osob z ZA — po wykonaniu
zadania czesto tracg nim zainteresowanie).

Burry przystapit do gry rok przed tym, gdy rynkiem kredytow subprime zainteresowat si¢
John Paulson. Media z niego zrobity gwiazde i tego, ktory wiedzial o nadchodzacym
zatamaniu, cho¢ to Michael Burry byl faktycznym pionierem.

W czasie tych wszystkich zawirowan rynkowych Michael Burry dowiedziat sig, Ze jego
czteroletni syn przejawia zachowania, ktérymi zaniepokojono si¢ w przedszkolu. Pierwsze
sygnaty sugerowaty ADHD i Burry poczatkowo nie przejal si¢ tym. Jego zdaniem syn byt
bardzo podobny do niego, poza tym na podstawie wiasnej praktyki lekarskiej uwazat, ze zbyt
przesadnie szafuje si¢ tym rodzajem diagnozy w stosunku do dzieci. Niemniej jednak podczas
rozmoOw ze specjalistami coraz czesciej pojawiato si¢ okreslenie — zespdt Aspergera. Siggnat
do klasycznej pozycji Tony Atwooda i w miarg czytania zaczat dochodzi¢ do wniosku, ze
kryteria diagnostyczne wskazywaty na niego. Czut si¢, jakby czytat o sobie.

W trzydziestym pigtym roku zycia Michael Burry zostat zdiagnozowany jako posiadajacy
Zespot Aspergera — zaburzenie ze spektrum autystycznego, nazywane czasem autyzmem


http://merlin.pl/Zespol-Aspergera_Tony-Attwood/browse/product/1,810766.html

wysokofunkcjonujgcym (high-functioning autism, HFA — podobienstwo nazwy do HFT —
high frequency trading, o tyle interesujacej, ze wsrod quantow i programistow z calg
pewnoscig znajduja si¢ osoby z ZA ).

Wiele 0s6b z ZA cechuje si¢ nietypowym spojrzeniem na $wiat, specyficznie analitycznym
umystem i dociekliwoscia. W przypadku Michaela Burrego zaowocowato to zupetnie innym
spojrzeniem na rynek i wyszukiwaniem okazji oraz zaleznosci, nie zauwazanych przez resztg
uczestnikow rynku. Czy bytoby to mozliwe w Polsce? To juz zupelnie inna historia.

Materiat o Michelu Burrym w Bloomberg:

http://www.bloomberg.com/video/72756316/

Jedno z ostatnich przemowien Michaela Burrego

http://www.youtube.com/watch?v=fx2CITpnAAs

I cos$ dla odwaznych pracodawcéw w Polsce:

http://www.zatrudnij-asa.pl/
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